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     “Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Üretim San. ve Tic. A.Ş” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• İnceleme döneminde satış gelirinde devam eden büyüme 

• 2021 mali yılında artmasına rağmen makul seviyede Net Borç/FAVÖK çarpanı 

• Devam eden yeni hücre ve panel yatırımlarından beklenen gelirler 

• 2022'de yapılan halka arz ile güçlü nakit girişinin sağlanması 

• Kendi tüketimi için inşa edilen güneş enerjisi santrallerine artan talep 

• Kurumsal yönetim ilkelerine yüksek düzeyde uyum 

• Ağırlıklı olarak döviz giderlerinden kaynaklanan ve karlılığı baskılayan yüksek finansman giderleri 

• Kısa vadeli ağırlıklı finansal borçlanma profili 

• 2021 yılında FAVÖK marjında ve brüt kâr marjında yaşanan düşüş 

• Dış finansman ihtiyacı doğuran nakit akışı metriklerinin 2021 yılındaki negatif ölçümü 

• Emtia fiyatlarını artıran ve belirsizlik yaratan Rusya-Ukrayna savaşının yarattığı jeopolitik riskler  

 
     Esas itibariyle yukarıdaki hususlar kapsamında “Smart Güneş Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Üretim San. ve Tic. A.Ş” nin 

notları aşağıdaki şekilde    oluşmuştur.  
 

 
 
  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : J3 / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : J3 / (Stabil Görünüm) 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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           Genel Müdür Yardımcısı 


